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Forbattrat pensionssystem och forslag pa finansiering

| Moderaternas program ’var politik” framgar att den som har jobbat ett helt
arbetsliv och som har varit med och byggt Sverige ska kdnna att det har I6nat
sig. | dag har vi ett fungerande pensionssystem men risken for en lagre pension
ar uppenbar da vi lever langre och manga &r arbetslosa. Darfor finns det
anledning att se dver nuvarande system sa att pensionerna inte sjunker i
framtiden. Det ska dven vara mojligt att hoja sin pension genom flit och
sparande oavsett om det ar privat eller genom det allménna pensionssystemet.

Pensionsdialogerna bor handla om att samhéllet vilar pa ansvarstagande, arbete,
studier, sparande, foretagsamhet och flit. Det &r framtidens Sverige med en
moderat regering.

Problemet

Pensioner kommer ofta upp i den allmanna debatten i media och i samtal
manniskor emellan. Det finns manga klagomal pa att systemet inte fungerar som
avsett. 700 000 pensionéarer behover bostadsbidrag, respektavstandet ar noll for
I6ner upp till ca 35 000 kr/man (ref 1) och framtida pensioner &r hotade av
demografiska skél bl.a.

Battre fordelning

Sveriges statsfinanser kan forbattras och pensionerna kan bli hogre om staten
investerar i ett battre pensionssystem baserat pa att en storre andel gar ini PPM.
Idag gar 2,5 % av pensionsavsattningarna som utgors av 17,2 % av brutto
I6nesumman in i PPM (18,5 % pa nettolonen). Forslaget ar att andelen som gar
till PPM hojs fran 2,5 till 9 %, dvs halva arliga pensionsavsattningen tillfors
PPM.
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Figur 1: 200% mer i pension om pensionsavgifterna fonderas, dvs laggs i PPM.

En invandning &r att det &ar for dyrt att férandra nuvarande system. En 16sning
som ar mojlig ar att staten kan lana upp de medel som behdvs for att dagens
pensionstagare ska erhalla sina pensioner enligt nuvarande regler. Det ar en
I6nsam investering som gynnar I6ntagare och naringsliv. Nar justeringen av
pensionssystemet ar fardigt sa blir de forvantade pensionerna betydligt hogre
och de okade intékter stat, regioner och kommuner far fran hogre kallskatt,
konsumtionsskatt och punktskatter gor att skulden kan amorteras inom 10 ar,
Figur 2.
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Figur 2: Statens lan for att klara bytet kan amorteras av med de 6kade
skatteintakterna.

Nuvarande metod
Den statliga Allméanna pensionen ar ett tvangssparande som omfattar ca 17,2 %
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av en livsinkomst for alla arbetstagare. Staten anvéander via
Pensionsmyndigheten dessa inbetalda medel fran arbetstagarna och
arbetsgivarna till I6pande utbetalningar till dagens pensionérer. De
pensionsmedel som star i AP-fonderna 1-4 och 6 ér till fakto buffertfonder, dvs
reservkapital.

Lontagare erhaller idag ett pensionskonto dar statens skuld till varje arbetstagare
bokfors. Avkastningen pa dessa konton &r ungefar 1,5 % per ar. Det tacker
knappt inflationen. Normal avkastning ar 6-8%, vilket &r vad PPM och
tjanstepensioner ger. Staten utnyttjar ddrmed I6ntagarnas pensionskonton nastan
bedragligt. Vem skulle frivilligt avsatta 17,2 % av sin 16n i 40 ar till 1,5% ranta?
Informationen till 16ntagarna behdver forbéattras och transparens ar viktig for
acceptans av pensionssystemet. En enkel metod skulle vara att visa beloppen for
pensionsavsattningar som betalas via arbetsgivaravgiften i deklarationen. Det
nuvarande systemet ligger inte heller i linje med det som vi uppfattar som
moderat politik.

Aterinvesterad avkastning

Rénta pa ranta effekten blir avsevard efter ett antal ar. En dkad avsattning pa t.ex
1 % har ganska liten paverkan pa pensionsutbetalningarna jamfért med en
rantehéjning som verkar ar efter ar, Figur 3. Om en storre andel av Allmén
pension ges en battre avkastning pa nagra % sa kan pensionerna oka vasentligt.
Det ar karnan i detta forslag pa en forbattring. Det kommer att leda till att 6ka
statens, regionerna och kommunernas skatteintékter samt ge
pensionarskollektivet vasentligt hogre belopp att spendera. Den ekonomiska
aktiviteten i Sverige Okar vilket efterstrévas av flera skél. En detaljerad
beskrivning ges pa nasta sida.
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Figur 3: Alternativet att hoja avgiften ar orimlig. Avgiftsfordelning med 9% till PPM och 9%
till inkomstpension ger samma hdjning av pensionsutbetalningarna som en hojning av
avgiften till inkomstpension med 35% (dvs totalt 50%!).
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Appendix: En berakning pa hur finansieringen kan goras presenteras nedan.
Sammanfattning: ca 40% av inbetalningarna kommer att saknas under
overgangstiden. For varje arskull som gar i pension med gamla systemet lanar
staten upp de medel som saknas. Aterbetalning av skulden gérs med de okade
skatteintakterna.

1.

Hoagre andel till PPM

Istallet for 14,9 % (16 om det raknas pa pensionsgrundande inkomst) till
inkomstpension och 2,3 (2,5) till PPM antar vi lika férdelning, dvs 8,6% till vardera,
hér avrundat till 9%. Det innebdr att inkomstpensionen tappar 42% av sin finansiering
som gar in i PPM istéllet for inkomstpension.

Nuvarande belopp fér inkomstpension

Varje ar betalas det in och ut ca 250-300 Mdr i inkomstpension. Nedan anvands 275
Mdr for berakningar. Utbetalningar av inkomstpension pagar i genomsnitt i 18 ar och
ar i medeltal ca 10 000 kr/manad.

Kostnad for staten att 1ana

Sverige har en lag statsskuld, ca 1000 Mdr kr och kostnaden fér det Ianet ar i medeltal
de senaste 10 aren lagre an 1 % (3,4 % senaste aret), Figur 4. Da ingar inte
pensionsskulden.

Hur mycket maste staten lana

Né&r man byter system kommer det att saknas inbetalningar till inkomstpensionen. Det
saknas 42 % av 275 Mdr = 116 Mdr varje ar

Forsta aret saknas 1/40*116, andra aret 2/40 *116 Mdr och efter 40 ar (ett arbetsliv)
saknas 116 Mdr. Sammanraknat 6ver 40 ar ar det 2 378 Mdr kr till en kostnad pa ca 24
Mdr sista aret, totalt dver 40 ar 480 Mdr (ranta typiskt 1 %).

Darefter far man inga mer inbetalningar till inkomstpensionen (9%-delen) men har
kvar utbetalningar till de som ar pensionarer. Det blir 18 &r (genomsnitt) * 275 Mdr
forsta aret och ner till 0 Mdr efter 18 ar totalt Av dessa skulle 42 % varit bekostat med
inbetalningar till inkomstpensionen. Totalt blir det 0,42*275/2* 18=1040 Mdr kr.
Rantekostnaden pa den delen blir totalt 6ver 18 ar 90 Mdr.

Hur mycket har staten lanat efter systembytet inkluderat alla réantor
Nar systemet ar helt utbytt har staten samlat pa sig skulder pa 2378+ 480 +1040+90
=3988 Mdr for byte av pensionssystem. Den skulden kostar 40 Mdr/ar i rantor.

Hogre skatteintakter

For att amortera bort skulden anvander man de betydligt hogre skatteintdkterna man
far pga hogre pension och hdgre intékter fran konsumtions- och punktskatter. De
hogre skatteintakterna kommer fran skatter pa hogre pension. Pensionen blir brutto ca
30 000 kr mer per manad och skatteintékten ca 10 000 mer.

De 6vriga skatterna, moms och punktskatter, 6kar ocksa grovt gissat 60 Mdr/ar.

Amortering
Detta generar 300 Mdr kr /ar. 2 miljoner (antal pensionarer) *12*10 000=240 Mdr/ar

+ 60 Mdr/ar i 6vriga skatter. Dessa medel kan anvandas till amortering.
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8. Nar ar staten skuldfri
Det tar ca 15 ar att bli av med skulden (3988/300). Slutsatsen ar att det ar en lonsam
investering for samhallet och individen.

9. Malet ar forbattrad ekonomi for Sverige
Overgéngen till ett battre pensionssystem &r en investering for framtiden och ett mer
rattvist system utifran arbetslinjen. Investeringen genererar hogre skatteintakter
(kallskatt), betydligt battre pensioner (dubbelt sa hog pension), samt att
respektavstandet mellan arbete och bidrag 6kar och darmed ér ett tydligt incitament att
ta ett I6nearbete. Totalt sett 6kar den ekonomiska aktiviteten i samhallet och det
gynnar bade foretagande och samhélle samt &r en forutsattning for valfarden i vart
land.
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Figur 4: Ranta pa statsskulden, 5-arig statsobligation DI 23/5 2023-11-25
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